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Haber-Yorum

Ukrayna Krizinin Avrupa’ya Yansimalari!

Haber:

Birkac glin Once Rusya, komsusu Ukrayna’'ya 24 Subat'tan bu yana
dlzenledigi askeri operasyonun ardindan uygulanan uluslararasi yaptirimlara
yanit olarak Avrupa’ya gaz tedarikini kesmekle tehdit etti.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Alexander Novak televizyonda yaptigi bir
konugsmada, Almanya’nin Gazprom’un ikinci boru hattt Kuzey Akim-2'nin
onaylanmasini durdurma kararina atifta bulunarak “Rusya’ya yonelik asilsiz
suclamalari ve Kuzey Akim-2’ye yasak getiriimesini” elestirdi.

Novak soyle ekledi: “Bugun maksimum yuzde 100 yUuklu olan Kuzey Akim-1
gaz boru hattindan (dogal) gazin pompalanmasini yasaklamak icin benzer bir
karar alma hakkina sahibiz.”

Yorum:

Avrupa Birligi, Rusya’nin en buyuk ticaret ortagidir. Zira 2020 boyunca Rusya
ticaretinin yaklagik %37,3'Unu temsil etmektedir. Rusya ayni zamanda Avrupa
Birligi'nin besinci en buyuk ticaret ortagidir. Hollandali Rabobank, Rusya’ya
uygulanan Bati yaptirimlarinin, 6zellikle G7 ve ABD’nin Diinya Ticaret Orgiti
kurallar c¢ercevesinde Rusya'ya verilen “en ¢ok kayirilan ulus” statusunu iptal
etmeyi planlamasi olmak Uzere Rusya ile Avrupa Birligi arasindaki ticari iligkileri
ciddi sekilde etkileyecegini dugtunuyor.

Bu, Moskova'nin Bati yaptirmlarina 200°’den fazla Granin vyurtdisina
ihracatini yasaklayarak yanit verdigi bir zamanda Avrupa’nin Rus ithalatina
yonelik tarifeleri yukseltebilecedi veya kotalar koyabilecedi anlamina gelmekte
olup bu da aralarindaki ticaret hacmini olumsuz yonde etkileyecektir.

Bilindigi gibi Rusya, blogun dogal gaz ithalatinin yaklasik %40’in1 ve petrol
ithalatinin yaklagik tgte birini olugturdugu i¢in Avrupa Birligi'nin en buyuk enerji
tedarikgisi konumundadir. Ukrayna savasinin baglamasiyla birlikte Moskova'ya
uygulanan Bati yaptirimlari nedeniyle Avrupa’nin Rusya’nin tedariki durdurma
olasiligl konusunda endiseleri artmaya baglamistir.

Krize ve Avrupa hari¢ tutularak Rus dogalgazinin tliketici pazarlarina akisinin
devam etmesine ragmen Rusya enerji sektorune yonelik yaptirimlarin
uygulanmasiyla, savasin baslangicindan bu vyana enerji fiyatlan rekor
seviyelere ulagsmistir. Zira Avrupa’da dogalgaz fiyatlari rekor bir seviyeye tanik
olmus ve 7 Mart'ta 1.000 metrekulp basina 3.300 dolara ulasmigtir. Ayrica ayni
dénemde Brent ham petrol fiyatlari varil basina 127 dolar seviyesini asmis,
daha sonra varil basina 112 dolar civarina dugsmusttr. Bu artislar Avrupa
butcelerine ek yukler getirmistir. Zira bircok Avrupa hukumeti son zamanlarda



yuksek enerji fiyatlarinin etkilerini sinirlamak icin ailelere subvansiyon olarak
bayuk fonlar tahsis etmeye bagvurmustur.

Avrupa yatinmlarina yonelik tehdit konusuna gelince; Rusya’daki Avrupa
varliklari, mevcut kriz ve Bati yaptirimlari nedeniyle su anda el koyma veya
kamulastirma riskiyle karsi kargiyadir. Zira gegtigimiz gunlerde Rusya
tarafindan teyit edildigi Uzere Rusya’da faaliyetlerini durdurma karari alan
Avrupal sirketlerin Rusya pazarindaki varliklarini kaybetmeleri muhtemeldir.
Nitekim Avrupa Birligi Ulkelerinin Rusya pazarindaki yatirrm dengesi 2019 yilina
kadar yaklasik 311.4 milyar Avroyu ulasmistir (340 milyar dolara esdegerdir).
Ayni yil Avrupa Birligi'ndeki Rus yatirimlari da yaklasik 136 milyar Avroyu
bulmustur.

Avrupa’nin Rusya’daki dolayli finansal yatirimlarinin bir kismini kaybetmesi
de muhtemeldir. Zira Uluslararasi Odemeler Bankasi’'na gore, Rus
kuruluglarinda AB bankalarina borglu olunan yaklagik 60 milyar dolar
bulunmakta olup miktarlarin tamamini veya bir kismini dondurabilir. Avrupa’dan
Ukrayna devlet tahvili sahipleri de temerrt riskine maruz kalabilir. Bu tahvillerin
hacminin 23 milyar dolar oldugu bilinmektedir.

Yuksek enflasyon konusuna gelince; Avro bolgesinde, Korona pandemisi
nedeniyle bdlgedeki mal ve hizmet fiyatlari artmaya devam ederken Subat
2022’de yaklasik yuzde 5,8'e ulasarak son 20 yilin en yuksek seviyesine
ulasmistir. Ayrica savas nedeniyle enerji ve gida fiyatlarinin tekrar
yukselmesiyle birlikte Mart ayr boyunca Avro bolgesinde enflasyonun %G’yi
gecebilecedi tahmin edilmektedir. Yine Ingiliz Ulusal Ekonomik ve Sosyal
Arastirmalar Enstitusu, Avro bolgesinde enflasyonun 2022’de %5.5’e ve 2023'te
%2.1’e ulasmasini beklerken, bu sirasiyla daha 6nceki tahminlerden %3.1 ve
%1,3'l0k artig gostermistir. Bu arada ingiltere’de enflasyon oraninin 2022’de %7
ve 2023’te %4,4 civarinda olmasi beklenirken, bu Subat ayinda sirasiyla daha
onceki tahminlerden %5,3 ve %2,7’lik artis gostermistir.

Bunlar savasin ve Avrupa’ya etkisinin bir sonucu olarak ortaya cikan bazi
ekonomik noktalardir. Dahasi savasin uzamasi durumunda, sadece Rusya’nin
degil ayni zamanda Avrupa’nin da tukenmesi yoluyla bu etkilerin kritik bir
duzeye yukselmesi muhtemeldir.
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